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In atentia membrilor Consiliului de Administratie

NOTA
privind contractarea unui imprumut de 20 milioane lei

Subiect: Contractarea unor noi linii de credit in valoare de 20.000.000 lei care sa
acopere necesarul de cash dupa rambursarea liniei de credit la OTP Bank, scadent in
data de 07.04.2017.

Scop: Avizarea Consiliului de Administratie si convocarea Adunarii Generale a
Actionarilor in vederea aprobarii demararii procedurii de achizitie a serviciilor de
creditare

Mentionam ca achizitia se va face in baza prevederilor Legii 99/2016 privind achizitiile
sectoriale si Regulamentul intern privind achizitia de bunuri, servicii si lucrari.

Demararea unei noi proceduri pentru contractarea unui credit de 20.000.000 lei la
expirarea facilitatii de la OTP Bank, este motivata de faptul ca din analiza situatiei numerarului
pe termen scurt si chiar mediu , a rezultat imposibilitatea asigurii platilor curente in situatia in
care s-ar inchide linia de credit de 20 milioane lei.

Analiza noastra s-a bazat pe doua proiectii de cash-flow pe care le-am pregatit in
lunile iulie si august 2016,pregatite pentru due dilligence pentru finantarea BERD si pentru
lucrarea de analiza efectuata de BRD , consultant pentru emiterea unei opinii in legatura cu
eligibilitatea CNPR de a emite obligatiuni.

Astfel pentru BERD am pregatit un proiect de cash flow extins pana in anul 2023 in care

am inclus si liniile de credit de 40 milioane Tei ,creditul de 60 mitioane tetdestimat—stingeri——
debitelor restante la cash collection, precum si finantarea cu 46,1 mil. euro pentru investitii
conform program BERD.

Pentru BRD am intocmit un cash flow pana in anul 2022 dar fara finantarea BERD , la data

la care s-a analizat proiectul de emitere de obligatiuni nu aveam date certe despre proiect BERD
( finantare, grafice de rambursare, costuri aferente).Varianta BRD a presupus emisiunea unor
obligatiuni in anul 2017 cu termen de rambursare 5 ani , adica 2022 . Cele 100 milioane lei
emisiune de obligatiuni s-a presupus ca le vom utiliza in prop. de 75% pentru plati activitate
curenta si 25% pentru proiecte de investitii.
Si in situatia in care ne propunem sa emitem obligatiuni de 100 milioane lei, am pastrat
finantarea curenta de 40 milioane lei , sume necesare activitatii operationale, dar se observa ca
in anul 2017 ne propunem si o refinantare a pachetului de 40 mil lei si 60 mil lei credit EXIM
,prin contractarea a 130 milioane lei si restituirea celor 100 mil lei, iar din actiunea de
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o linieide credit care expira in luna aprilie 2017.
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refinantare sa avem un plus de 30 mil lei pentru activitati curente si prelungirea termenului final
de rambursare pana in anul 2021 .

Toate aceste proiectii de cash flow au fost aliniate la datele din proiectia de BVC pentru
perioada 2016-2023 si s-a observat si de catre consultantii BRD si BERD ca la capitolele de plati
pentru bunuri si servicii in perioada 2016 -2019 ,platile sunt mai mici decat costurile bugetate.
Am explicat aceste diferente prin prisma faptului ca in nici un an ,nu am reusit sa acoperim
necesarul de plati de bunuri si servicii din incasarile curente si nici planul de investitii prognozat
anual nu s-a realizat mai mult de 30-35% din planul initial aprobat.

Se stie ca diferenta dintre cash flow si BVC consta in costurile cu amortizarea , element
nemonetar si considerata sursa proprie de finantare,

Executia bugetara anuala arata insa ca , amortizarea anuala este mult mai mica ca valoare
decat platile anuale efectuate pentru plata ratelor de esalonare conform deciziei ANAF si ratele
de credit achitate pentru acoperirea restantelor cash collection( valori istorice dn anii
precedenti) care nu se regasesc in cheltuielile curente anuale, dar greveaza sensibil fluxul de
numerar.

Anexam prognozele de cash flow intocmite pentru BERD si BRD , pe baza carora am
fundamentat prezenta NOTA.

Astfel , estimam ca este imperios necesar sa pastram in continuare liniile de credit existente,
pentru ca media incasarilor lunare nu acopera nici necesarul de plati curente si nici nu exista
capacitatea de a returna o linie de 20 mil lei.

Din disponibilitatile curente , CN Posta Romana SA acopera lunar ,cu prioritate :

- plati in legatura cu personalul, impozite, taxe si contributii aferente, salarii
compensatorii;

- platile lunare de rate in legatura cu Decizia ANAF nr.9717/11.08.2016 de esalonare a
obligatiilor bugetare pe o perioada de 23 luni, pana in iunie 2018, suma esalonata fiind de
251.693.974 lei, la care se adauga si dobanda pe perioada esalonarii in valoare de 21.236.287
lei; noua rata de esalonare este in medie de 11.866.533 lei, aceasta crescut cu cca. 3.900.000
lei fata de rata medie a esalonarii conform Deciziei ANAF din mai 2016;

- plati conform sentinte civile catre G4S, HP, drepturi salariale;

- plati curente pentru contracte de bunuri si servicii ptr. activitatea operationala si din
diferenta ramasa se efectueaza plati catre partenerii de cash collection.

Estimam pentru perioada 2016-2017 necesitatea continuarii finantarii prin linii de credit
in valoare de 20.000.000 lei si va rugam sa avizati demararea unei proceduri pentru acoperirea

Informativ, va supunem atentiei structura costurilor pe care le vom include in caietul de
sarcini, pe care le estimam in functie de piata bancara si ofertele bancare din cadrul ultimei
proceduri de achizitie, astfel: - comision de acordare: maxim 1%

- dobanda: Robor 1M + marja maxim 3%
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Urmare celor prezentate, solicitam Consiliului de Administratie:

1. Avizarea demararii procedurii de achizitie de servicii de creditare conform Legii
99/2016 privind achizitiile sectoriale si Regulamentul intern privind achizitia de bunuri,
servicii si lucrari, sub forma de linii de credit pentru activitatea curenta in valoare totala
de 20.000.000 lei pentru o perioada de 12 luni, cu urmatoarele garantii:

. Garantie Reala Mobiliara (Gaj pe conturi) asupra soldurilor creditoare ale
conturilor curente, prezente si viitoare deschise de Imprumutat la Banca
Finantatoare si carora le corespund codurile IBAN asociate;

si

. Garantie imobiliara asupra imobilelor din patrimoniul CN Posta Romana SA, in raport
cu valoarea liniei de credit, dar nu mai mult de 130%, respectiv garantii imobiliare in
valoare maxima de 26.000.000 lei pentru ambele loturi, conform rapoartelor de
evaluare, pentru imobilele cuprinse in Anexa la prezenta nota.

2. In baza prevederilor art.11 din Actul Constitutiv al C.N. Posta Romana S.A. privind
competentele adunarii generale ordinare a actionarilor lit.i in care se precizeaza faptul ca
AGA este obligata ,sa hotarasca cu privire la contractarea de imprumuturi bancare pe
termen lung, inclusiv a celor externe si sa stabileasca competentele si nivelul de contractare
a imprumuturilor bancare curente, a creditelor comerciale si a garantiilor”:

Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor pentru aprobarea demararii procedurii de
achizitie a serviciilor de creditare in valoare de 20.000.000 lei, a contractarii creditului de la
banca declarata ofertant castigator in urma finalizarii procedurii, cat si aprobarea listei
imobilelor cu care se va garanta creditul, conform Anexa.

3. In baza prevederilor art. 19 din Actul Constitutiv al C.N. Posta Romana S.A.,
respectiv:

- pct. (10) lit.b): "Directorii supun spre aprobare consiliului de administratie incheierea
de catre companie a oricarui contract, asumarea oricarei obligatii sau angajament care ar putea
implica cheltuieli sau asumarea oricarei alte obligatii de catre companie cu o valoare mai mare
decat echivalentul in lei a 3 mil. Euro”

- pct. (11) [...] atributiile specifice ale fiecarui director caruia ii sunt delegate atributii de
conducere vor fi stabilite prin decizie a consiliului de administratie, specificandu-se i
posibilitatea de subdelegare a atributiilor si limitele acesteia”

rectorul_general va_putea desemna o alta persoana_in acest scop, in

limitele stabilite de catre consiliul de administratie”.

Aprobarea Consiliului de Administratie privind imputernicirea Directorului General
pentru a semna in numele si pentru C.N. Posta Romana S.A. documentatia aferenta contractarii
creditului in valoare de 20.000.000 lei de la banca declarata ofertant castigator urmare
finalizarii procedurii, respectiv a contractului de credit si contractele de garantie reala mobiliara
si imobiliara aferente, precum si toate actele aditionale la contractele de credit si de garantie
care vor interveni in derularea creditului.

In situatia in care Directorul General se afla in concediu de odihna, concediu medical,
delegatie de serviciu, sau in perioadele in care acesta nu se afla in unitate, sunt imputernicite
persoanele desemnate prin Decizia Directorului General nr. 3915/13.11.2015 sau Decizia
Directorului General nr.4317/16.12.2015, dupa caz, sa semneze in numele si pentru Directorul
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General al CN Posta Romana SA, documentele de finantare, contractul de credit si contractele
de garantie mobiliara si imobiliara aferente, precum si toate actele aditionale la contractele de
credit si de garantie, care vor interveni in derularea creditului,

Va multumim,

Cu consideratie ,

Sef Departament Trezorerie,

Mihaela Trailoiu Intocmit,
Eugenia Stancu

RN _& VL/
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DIRECTIA ECONOMICA

DEPARTAMENT TREZORERIE

Nr.106/67 7/ 23.08.2016

CATRE,
DIRECTIA JURIDICA SI REGLEMENTARI

D-nei Director Elena PETRASCU

Va transmitem alaturat:

- Nota nr. 106/6268/19.08.2016 privind situatia debitelor restante fata de partenerii de cash
collection, in original si sapte exemplare;

- Nota nr. 106/6270/19.08.2016 cu privire la prezentarea cash-flowului companiei pentru primele
7 luni 2016 estimat vs. primele 7 luni 2016 realizat, si previzionat pana la final de an, in original Si
sapte exemplare;

-Nota nr. 106/6291/23.08,2016 privind contractarea unui imprumut de 20 milioane lei, in original
si sapte exemplare

pentru prezentare in sedinta Consiliului de Administratie.
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SEF DEPARTAMENT TREZORERIE
Mihaela TRAILOIU
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